
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 صندوق عوائد العقاري 

 دولة الكويت 

 

 تقرير مراقب الحسابات المستقل والبيانات المالية المجمعة  

 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 



 

 

 صندوق عوائد العقاري 

 لكويت دولة ا

 

   البيانات المالية المجمعةو  تقرير مراقب الحسابات المستقل

 2023ديسمبر  31ي منتهية فللسنة ال

 

 الصفحات  المحتويات 

 2-1 تقرير مراقب الحسابات المستقل 

  

 3 المجمع  بيان المركز المالي

  

 4 المجمع الأرباح أو الخسائر بيان 

  

 5 المجمع  رخبيان الدخل الشامل ال 

  

 6 المجمعبيان التغيرات في حقوق الملكية 

  

 7 المجمع نقديةبيان التدفقات ال

  

 24-8 المجمعة ةإيضاحات حول البيانات المالي 

 

 









 صندوق عوائد العقاري 

 لكويت دولة ا

 

 المجمع  الأرباح أو الخسائربيان 

 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

4 

 

 2022  2023  ت إيضاحا 

 دينار كويتي   دينار كويتي    

      الإيرادات 

 876,565  1,097,915   إيرادات تأجير

 333,452  277,846  5 يةالتغير في القيمة العادلة لعقارات استثمار

 174,000  -  5 ربح من بيع استثمارات عقارية 

خسائر غير محققاة مان التغيار فاي القيماة العادلاة للموجاودات المالياة 

 8 يمة العادلة من خلال الارباح او الخسائر بالق

 

-  (61,473 ) 

بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو   مالية  من بيع موجوداتمحقق  ربح  

 8 الخسائر

 

23,430  - 

 22,000  43,993   أرباح ودائع 

 1,304  ( 719)   نبيةات عملة أجباح فروقأر)خسائر( / 

 5,127  -   خرى إيرادات أ

   1,442,465  1,350,975 

      المصاريف 

 ( 16,326)  ( 21,752)   مصاريف عمومية وإدارية 

 ( 233,900)  ( 236,086)   عقارات استثمارية مصاريف

 ( 254,790)  ( 264,797)  14 صندوق ال أتعاب مدير

 ( 16,986)  ( 17,653)  15 مارستث مراقب الا و أتعاب أمين الحفظ

 ( 12,395)  ( 1,956)  7 تمانية المتوقعة خسائر الائ مخصص  

   (542,244 )  (534,397 ) 

      

 816,578  900,221   ربح السنة  

 29.18  30.86  16 فلس( )ربحية الوحدة  

 

 . المجمعة اليةات المن هذه البيان م زأتشكل جزءًا لا يتج  24إلى  8قة في الصفحات من حات المرفيضاإن الإ

 



 صندوق عوائد العقاري 

 دولة الكويت 

 

 المجمع  بيان الدخل الشامل الآخر

 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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  2023  2022 

 دينار كويتي   يتي دينار كو  

     

 816,578  900,221  ربح السنة  

     

     بنود الدخل الشامل الآخر: 

     : المجمع رباح أو الخسائرالأ لاحقاَ إلى بيان بنود لن يتم إعادة تصنيفها

   63,635  26,537  لشامل الخر ا خلالتغير في القيمة العادلة للموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الد

 63,635  26,537  دخل شامل آخر للسنة 

 880,213  926,758  سنة إجمالي الدخل الشامل لل 

 

 . المجمعة البيانات المالية ذهمن هأ زج تشكل جزءًا لا يت  24إلى  8من  تإن الإيضاحات المرفقة في الصفحا 

 



 

 صندوق عوائد العقاري 

 دولة الكويت 

 

 المجمع  ةبيان التغيرات في حقوق الملكي

 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

6 

 

 

  رأس المال 

ي فروق  اطتياح

استردادات  كات / اشترا

 وحدات 

 

 الإجمالي   ر متراكمة ائخس  احتياطي القيمة العادلة 

 دينار كويتي   ي دينار كويت   ي يت نار كودي   دينار كويتي   دينار كويتي    

          

 16,105,691  ( 8,819,140)  ( 28,140)  ( 1,705,308)  26,658,279 2022 يناير 1في 

 2,804,813  -  -  ( 1,831,738)  4,636,551 اشتراكات خلال السنة 

 ( 1,613,660)  -  -  1,056,172  ( 2,669,832) ل السنة خلا استردادات 

الدخل   ة العادلة من خلالدات المالية بالقيمموجو تصفية تأثير

 -  ( 470)  470  -  - الشامل الخر 

 880,213  ¤ 816,578  63,635  -  - سنة إجمالي الدخل الشامل لل

 ( 886,986)  ¤ ( 886,986)  -  -  - ( 17عات أرباح )إيضاح توزي 

 17,290,071  ( 8,890,018)  35,965  ( 2,480,874)  28,624,998 2022ديسمبر  31في 

          

 17,290,071  ( 8,890,018)  35,965  ( 2,480,874)  28,624,998 2023يناير  1في 

 1,858,021  -  -  ( 1,225,191)  3,083,212 اشتراكات خلال السنة 

 ( 2,487,448)  -  -  1,635,512  ( 4,122,960) ل السنة خلا استردادات 

الدخل  العادلة من خلال دات المالية بالقيمة موجو تصفية تأثير

 -  3,959  ( 3,959)  -  - الشامل الخر 

 926,758  ¤ 900,221  26,537  -  - ة إجمالي الدخل الشامل للسن 

 ( 925,055)  ( 925,055)  -  -  - ( 17)إيضاح ح باتوزيعات أر

 16,662,347  ( 8,910,893)  58,543  ( 2,070,553)  27,585,250 2023ديسمبر  31في 

 

 . المجمعة تشكل جزءًا لا يتجزأ من هذه البيانات المالية 24إلى  8الصفحات من يضاحات المرفقة في إن الإ



 العقاري   ئدصندوق عوا

 ت دولة الكوي 

 

 المجمع  التدفقات النقديةن بيا

 2023ديسمبر  31سنة المنتهية في لل

7 

 

 2022  2023 إيضاحات  

 كويتي ر نادي   ي ت ي دينار كو  

     ة: يليشطة التشغالتدفقات النقدية من الأن

 816,578  900,221  ربح السنة 

     تعديلات:

 ( 333,452)  ¤ ( 277,846) 5 يةلعقارات استثمار التغير في القيمة العادلة

 ( 174,000)  ¤ - 5 ربح من بيع استثمارات عقارية 

خسائر غير محققة من التغير في القيمة العادلة للموجودات المالية بالقيمة العادلة  

 61,473  ¤ - 8 ح او الخسائر بارمن خلال الا

 -  ( 23,430) 8 الخسائر أوالأرباح لعادلة من من بيع موجودات مالية بالقيمة امحقق ربح 

 ( 22,000)  (43,993)  أرباح ودائع

 12,395  1,956 7 نية المتوقعة لائتماا ئرامخصص الخس

  556,908  360,994 

     ت والمطلوبات التشغيلية: موجوداتغيرات في الال

 135,292  (87,602)  ذمم مدينة وأرصدة مدينة أخرى 

 ( 12,813)  16,535  أخرى  ذمم دائنة وأرصدة دائنة

 483,473  485,841  ية لصافي التدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة التشغي

     

     التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية: 

 ( 2,030,000)  ( 1,700,125) 5 اري عقار إستثمشراء 

 2,300,000  - 5 المحصل من بيع عقارات استثمارية 

 31,758  81,616  من خلال الدخل الشامل الخر  قيمة العادلةموجودات مالية بال ةتصفي ن المحصل م

 ( 499,188)  - 8 موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائراء شر

 -  461,145  الأرباح أو الخسائرخلال ن بيع موجودات مالية بالقيمة العادلة من المحصل م

 10,677  55,316  مستلمة  أرباح ودائع

 ( 186,753)  ( 1,102,048)  ستثمارية لاا  ةالأنشط المستخدمة فيلتدفقات النقدية ا  يصاف

     

     التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية 

 2,367,257  1,858,021  شتراكات الإ من  صلالمح

 ( 788,540)  ( 2,077,009)  المدفوع للاستردادات 

 ( 897,615)  ( 921,364)  توزيعات أرباح مدفوعة 

 681,102  ( 1,140,352)  تمويليةالة لأنشطمن ا  الناتجة  )المستخدمة في( / صافي التدفقات النقدية 

 977,822  ( 1,756,559)    عادلد ونقد منقفي  دةالزيا /  )النقص( صافي

 2,900,268  3,878,090  في بداية السنة   نقد ونقد معادل

 3,878,090  2,121,531 9 نهاية السنة  في   معادل نقد ونقد

 

 . المجمعة ا لا يتجزأ من هذه البيانات الماليةجزءً  لشك ت  24إلى  8يضاحات المرفقة في الصفحات من لإاإن 

 

 



 العقاري   ئدصندوق عوا

 دولة الكويت 

 

 المجمعة البيانات الماليةإيضاحات حول  

 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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 شاط لنالتأسيس وا  .1
 

،  2004سطس  أغ  11كصندوق إستثمار عقاري ذو رأس مال متغير بتاريخ    -  العقاري "الصندوق"  صندوق عوائد  تأسس

 تداول الأوراق المالية وإنشاء صناديق الإستثمار.  وتعديلاته، في شأن 1990لسنة  31وم بالقانون رقم  وفقاً لأحكام المرس
 

بدفع العوائد وايهدف الصندوق إلى تحقيق أرباح رأسمالية ونقدية والقي  الن لأام  س ل إستثمار رأهرياً من خلاقدية شرباح 

خل وخارج دولة الكويت  ل دا لمدرة للدخوتطوير العقارات المدرة وغير ا  اء وبيع )متاجرة(مال الصندوق في تأجير وشر 

الصادرة وفقاً    كوك( هم وصأسالمالية )  قالمتاحة في شراء وبيع الأورا  كما يهدف الصندوق إلى استثمار فائض الأموال

ا الشريعة  )مراب لأحكام  الأجل  قصيرة  استثمارات  في  إستثمارها  أو  الإسلإسلامية  الشريعة  وفقا لأحكام  لامية وطبقاً  حة( 

ر بأية صورة كانت مباشرة  مار على أن لا يترتب على مزاولة نشاط المرابحات تقديم تمويل للغي اسة ومخاطر الإستث لسي 

  أو غير مباشرة.
 

خاض  إن الما  لرقابة ع  الصندوق  أسواق  ً هيئة  طبقا رقم    ل  ا  2010لسنة    7للقانون  أسواق  هيئة  نشاط بشأن  وتنظيم  لمال 

 .وتعديلاته نفيذيةالية ولائحته الت الأوراق الم
 

من قبل هيئة  الصادر    2022( لسنة  1قام مدير الصندوق بتعديل بعض مواد النظام الاساسي للصندوق وفقا للقرار رقم )

ل بشأن تعديل بعض احكام انظمة الاستثمار الجماعي، وتم إعتماد جميع التعديلات من قبل هيئة أسواق المال  الما واق  اس

 .2022 توبرأك 27بتاريخ 
 

  21مواد النظام الأساسي للصندوق وفقا لجمعية حملة وحدات الصندوق المنعقدة في  تمت الموافقة على تعديل بعض بنود  

 . 2023 توبرأك 29بتاريخ وتم إعتماد جميع التعديلات من قبل هيئة أسواق المال ، 2023سبتمبر 

 

الصندوق   تاسنوات م  5مدة  الصندوق في الجري وافملريخ ان  تأسيس  الرسمقة على  تجديدهية  دة    تم أخرى.  دة  ا لمويجب 

 . 2026تمبر سب  28حتى   وقالصند تجديد مدة
 

 ش.م.ك. )عامة( هي مدير الصندوق. -والاستثمار   كة أعيان للإجارةشر
 

 (.  ة ل)مقف  ش.م.ك. -الاستثمار هو الشركة الخليجية لحفظ الأوراق المالية  أمين الحفظ ومراقب
 

الصندوق  جمعية  اعتمدت   وحدات  في  حملة  الماليةالبي   2023  سبتمبر  21المنعقدة  المنت ا  سنةلل  انات  في  لمالية   31هية 

 . 2022ديسمبر 
 

البي  الموافقة على إصدار  بتاصندوق وأمين الحفظ ومراقب الاست ير المن قبل مد  المجمعةة  الي انات المتمت   13  ريخثمار 

 . 2024فبراير 
 

 تطبيق معايير دولية جديدة ومعدلة للمعايير الدولية للتقارير المالية  .2
 

   2023يناير  1ة من جديدة ساريلات يرات وتعدسي فوتمعايير   (أ
 

  المجمعة تتفق مع تلك المتبعة في إعداد البيانات المالية    مجمعةالإن السياسات المحاسبية المطبقة في إعداد البيانات المالية  

. 2023ر  اي ين   1ايير جديدة تسري اعتبارًا من  تطبيق معباستثناء    2022ديسمبر    31السنوية للصندوق للسنة المنتهية في  

 يل تم صدوره ولم يسر مفعوله بعد. المبكر لأي معيار أو تفسير أو تعد طبيقبالت ق م يقم الصندول
 

في   مرة  لأول  التعديلات  من  العديد  تطبيق  ل2023يتم  أنه  غير  ماديس  ،  تأثير  الماليةلها  البيانات  على    المجمعة   ي 

 للصندوق. 
 

)تعديلات على مع رقم  الدولي  المحاسبة  المعيار ( وبيان ممار1يار  ) قاري للت ولي  لدا  سة  رقم  المالية  الإفصاح عن   -(  2ر 
    .السياسات المحاسبية

( إصدار  2( وبيان ممارسة المعيار الدولي للتقارير المالية رقم )1معيار المحاسبة الدولي رقم )  إن التعديلات على على

احات عن لإفصعلى ا   حكام المادية بيق أ منشآت على تطالها إرشادات وأمثلة لمساعدة  لمادية والتي أورد في الأحكام حول ا

 عن  نشآت عند تقديم إفصاحات عن السياسات المحاسبية الأكثر جدوىالسياسة المحاسبية. تهدف التعديلات إلى مساعدة الم

استبد شر طريق  المال  سياساتها  عن  المنشآت  إفصاح  سي ط  عن  الإفصاح  بشرط  "المهمة"  المحاسبية حاسبية  اساتها 

احات عن السياسات ت بشأن الإفصاتخاذ قرارا  ية عنديق المنشآت لمفهوم المادتطب   ةفي ل كي حو د  إضافة إرشادية" و"الما

 حاسبية. الم
 

 . لصندوقل المجمعةلهذا المعيار تأثير مادي على البيانات المالية  م يكنل
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 مالية )تتمة( معدلة للمعايير الدولية للتقارير الديدة وتطبيق معايير دولية ج       .2

 )تتمة(  2023يناير  1من جديدة سارية ديلات يرات وتع وتفسايير  مع (أ
 

 التأمين ( عقود 17المعيار الدولي للتقارير المالية رقم ) 
ال للتقارير  الدولي  رقالمعيار  )مالية  ع17م  الاعتراف  (  يغطي  التأمين  لعقود  شامل  جديد  محاسبة  معيار  وهو  التأمين،  قود 

(  4( محل المعيار الدولي للتقارير المالية رقم )17لية رقم )الماللتقارير    يعيار الدولالم  والقياس والعرض والإفصاح. يحل

ود التأمين  نواع عقأ( على جميع  17المالية رقم )لي للتقارير  ر الدو. ينطبق المعيا2005تي صدرت في عام  عقود التأمين ال

المصدرة    عن نوع المنشآتنظر  البغض  ن(،  تأمي دة الوإعا  شرالتأمين المبالى الحياة وغير التأمين على الحياة ومين ع)أي التأ

ات  استثناء  طبيق بعضلمشاركة الاختيارية؛ سيتم ت لها، مثل بالإضافة إلى بعض الضمانات والأدوات المالية ذات خصائص ا

  كثر فائدة أ  تأمين يكوند ال( في توفير نموذج محاسبي لعقو17النطاق. يتمثل الهدف العام للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم )

للتقاروات  الدولي  المعيار  الواردة في  المتطلبات  التأمين. على عكس  لشركات  المالية رقم )ساقاً  إ4ير  تعتمد  والتي  لى حد (، 

قود التأمين،  ( نموذجاً شاملاً لع17المالية رقم )   قاريرالمعيار الدولي للت   ة، يوفرقسات المحاسبة المحلية الساب كبير على سيا

( هو النموذج العام، مضافاً  17هر المعيار الدولي للتقارير المالية رقم )ت الصلة. إن جوة ذا بي محاسب الجوان يع الطي جميغ

 ه: إلي 
 

 ختيارية المباشرة )طريقة الأتعاب المتغيرة(. شاركة الا صائص المتطبيق خاص للعقود ذات خ •

 صيرة. قلالفترات ا اتمبسط )طريقة التخصيص المتميز( بشكل رئيسي للعقود ذأسلوب  •
 

 للصندوق.  المجمعة ير على البيانات الماليةلهذا المعيار أي تأث  يكن لم
   

 تعريف التقديرات المحاسبية  -( 8ر المحاسبة الدولي رقم ) تعديلات على معيا

التعديلات معيا  توضح  )على  رقم  الدولي  المحاسبة  التقديرات(  8ر  في  التغييرات  بين  ي ف  والتغييرات  المحاسبية  الفرق 

وحاسب الم  ياساتالس ت حيح  تصية  كما  تقديرات الأخطاء.  لوضع  القياس  ومدخلات  لأساليب  المنشآت  استخدام  كيفية  وضح 

 اسبية. مح
 

 للصندوق.  المجمعةالبيانات المالية  ر تأثير مادي علىلم يكن لهذا المعيا
 

 انااتعلاى البي  ري لهاا أي تاأث لايس  ( "ضارائب الادخل" والتاي  12بمعيار المحاسبة الدولي رقم )هناك تعديلات أخرى تتعلق  

  .للصندوق المجمعة المالية
 

 ديدة لكنها غير سارية بعد  معايير وتفسيرات وتعديلات ج (ب
 

تسري فاي ة الدولية والتي  ير المحاسب رات التي أصدرها مجلس معاي هناك عدد من المعايير والتعديلات على المعايير والتفسي 

 ا. رً مبك يقهاتطب  ق عدملصندوا المحاسبية المستقبلية والتي قررت إدارةفترات ال
 

 : 2024ير ينا 1لتعديلات التالية على الفترة التي تبدأ في تسري ا
 

 ( عقود الإيجار( ؛ 16لي للتقارير المالية رقم )على المعيار الدولتأجير )تعديلات التزامات البيع و إعادة ا •

عااارض ( 1رقااام ) يلحاسااابة الااادوغيااار متداولاااة )تعاااديلات علاااى معياااار المتداولاااة أو المطلوباااات كمتصااانيف  •

 المالية( ؛  البيانات

( عاارض البيانااات 1عيااار المحاساابة الاادولي رقاام )مااع التعهاادات ))تعااديلات علااى مالمطلوبااات غياار المتداولااة  •

  المالية(؛ و

بيااان التاادفقات النقديااة ومعيااار  (7قاام )ة الاادولي رلااى معيااار المحاسااب )تعااديلات عترتيبااات تموياال المااوردين  •

 . ية: الإفصاحات(المال دواتالأ (7) ي رقمالدولة المحاسب 
 

 :2025يناير  1لى الفترة التي تبدأ في تسري التعديلات التالية ع
 

( تااأثير التغياار فااي تحوياال  سااعر صاارف 21اساابة الاادولي رقاام )ت علااى معيااار المحيااة الصاارف )تعااديلاعاادم قابل •

 بية(.العملة الأجن 
 

لى ة الصندوق أن التعديلات ع تعتقد إداريدة. لاية الجدالمحاسب  يلاتير والتعدي ار هذه المعحالياً بتقييم تأثي إدارة الصندوق  تقوم  

ت الادين يال فاي أدواباتها، حيث إن خاصاية التحو( سيكون لها تأثير كبير على تصنيف مطلو1بة الدولي رقم )معيار المحاس

اولاة. لا طلوبات غير متدل كموي للتحبلة القاونها يف دي صن وات حقوق ملكية وبالتالي لا تؤثر على ت نف كأدللتحويل تصالقابلة  

، ولكنهاا لام تصابح ساارية يكون لأي معايير أخرى صادرة عان مجلاس معاايير المحاسابة الدولياةتتوقع إدارة الصندوق أن  

 المفعول بعد، أي تأثير مادي على الصندوق.
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 سبية المهمة حاالم السياسات .3
 

 لتزام  الا بيان 3.1
 

المالية البيانات  إعداد  وفقً لل   المجمعة  تم  الدولي للم  اصندوق  اعايير  للتقارير  والتفملة  لجن الية  الصادرة عن  تفسيرات  ة  سيرات 

 المالية، والنظام الأساسي للصندوق وتعديلاته، والإرشادات الصادرة عن هيئة أسواق المال.  رللتقاري  ةي عايير الدولالم
 

 أساس الإعداد  3.2
 

بالقيماة  ات المالياةدوالموجا، ساتثماريةت الالعقااراساتثناء اة باتكلفاة التاريخياعلى أساس ال  المجمعةمالية  لبيانات التم إعداد ا

يماة المدرجاة بالق  ربااح أو الخساائرالأمالية بالقيماة العادلاة مان خالال  ال  لموجوداتاوشامل الخر  ل الدخل الالعادلة من خلا

 العادلة.
  

 ندوق.وهو عملة التشغيل والعرض للص ار الكويتيبالدين  المجمعة ليةالبيانات المام عرض هذه ت 
 

التقاديرات المحاسابية   ضاساتخدام بعا  مطبقة يتطلابالية للتقارير المالية  ايير الدولعموفقاً لل  المجمعة  الماليةلبيانات  اد اعدإن إ

 التقاديرات 4من إيضاح ق السياسات المحاسبية للصندوق. يتضالمهمة. كما يتطلب من إدارة الصندوق اتخاذ الأحكام في تطبي 

 وتأثيرها. المجمعةت المالية ان عداد البيااتخاذها في إم تي ت لمهمة الية اتراضات المحاسب والأحكام والاف
 

 التجميع  أسس 3.3
 

 : صندوق الن كوي ة عندما يطر. وتوجد السقدويسيطر عليها الصن  إن الشركات التابعة هي الشركات التي

 ذات سلطة على الشركة المستثمر فيها. -

 . يهار فا مع الشركة المستثمكتهشارتغيرة من مم ئدي عواحقوق ف هأو لدي ، ةرلخساقابلة للتعرض ل -

 .كة المستثمر فيهالى عوائد الشرعفي التأثير  ة على إستخدام سلطتهالقدر لديه -
 

 ى أشارت الحقائق والظروف بأنه هناك تغييرات عل  ستثمر فيها إذاعلى الشركة الم  ته سيطربإعادة تقييم مدى    لصندوقيقوم ا

 لاه. أعينة لمب الثلاثة ا يطرةر السو أكثر من عناصأ دحوا
 

تملك   ألنس  قصندولاعند  أغلبي   قلبة  التصومن  حقوق  بالشة  ا ركيت  لديهمستث لة  يكون  فإنه  فيها،  الشر السلطة    مر  كة  على 

عندما    مرالمستث  التصوي فيها  حقوق  ال  طائهلإع   لهت  تكون  ذات  الأنشطة  توجيه  على  العملية  القدرة  كة  شرللصلة  كافية 

حقوق    ةكفاي   ر في تقييم مدىين الاعتبابعالصلة  ف ذات  ظرو والالأم جميع الحقائق  ة  ركالشبها. تأخذ  جان   ها منالمستثمر في 

 ذلك:عطاء السلطة عليها، بما في ر فيها لإمالتصويت في الشركة المستث 

 نسبة الى مدى توزيع حقوق التصويت الخاصة بالخرين.  لصندوق احقوق تصويت  -

 ى. لأخر ف ا طراى أو الأالأصوات الأخر  اب، وأصحالصندوقها ظ ب حتفي التي صويت المحتملة الت  وق حق -

 قدية أخرى. اتعترتيبات  لناشئة عنوق االحق -

ت  - إضافية  وظروف  حاقائق  القدأية  مدى  إلاى  اصندوق  للالمالية    رةشير  توجيه  ذلأنشط على  إتخاذ ة  عند  الصلة  ات 

 لمساهمين. اة للسابقالاجتماعااات افي  صويتالقرارات، بما في ذلك أنماط الت 
 

 سيطرةال زوال تاريخ وحتى الفعلية السيطرة ءدب  تاريخ من التابعة شركاتلل المالية البيانات عةمجملا المالية البيانات نضمتت 

الأرباح أو    ضمن  نة لسالتابعة التي تم شراءها أو استبعادها خلال امصاريف للشركة  دراج الإيرادات واليدا، يتم اتحد   .الفعلية

على    وقدالصن يطرة  س  تى تاريخ زوالة وحعلى السيطر  صندوقالول  ع من تاريخ حصممج خر الشامل الالدخل  وال  خسائرال

عند التابعة.  جميع يتم التجميع، الشركة  بالكامل،الشرك ني ب  المتبادلة املات والمع رصدةالأ إستبعاد   الأرباح فيها بما ات 

 تللمعاملا حدةمو محاسبية اتسياس بإستخدام المجمعة ةالي لما البيانات دادعإ يتم   .المحققة غير حاب لأراو والخسائر ةالمتبادل

 .متشابهة ظروف في تتم التي الأخرى وللأحداث المتماثلة
 

 ملكية حقوق من مستقل بند في  المجمعة التابعة ات شركال  موجودات صافي من المسيطرة غير الحصص إظهار يتم

الخسائر وكل    حارب لأا  .الصندوق بن بند مأو  ان  الدخل  ير والحصص غدوق  صن ال  حداتلي وبحامتعلقة  الم  خرمل اللشاود 

 . طرةمسي ذلك قيد عجز في رصيد الحصص غير ال ننتج ع تى إنطرة حالمسي 
 

عديل ت   مت ة. ي عدم التغير في السيطرة كمعاملة ضمن حقوق الملكي   مع  كة تابعةي حصة الملكية لشرعن التغير فة  يتم المحاسب 

للدفترالمبالغ ا المتعلقةرات  التغي   تعكسرة لوالحصص غير المسيط  قندوالصحصص ملكية  ية  كات  بها في الشر  للحصص 

الرصيد  لا بين  فروقات  أية  إن  لتابعة.  والقيمة  المعدل  المسيطرة  غير  الملحصص  للمبلغ  المحصلالعادلة  أو  يتم    دفوع 

ة، فإنه  ة على شركة تابعطرالسي  الصندوق فقدا إذف .دوقن صلبحملة وحدات ا ةصخاالالإعتراف بها مباشرة في حقوق المالكية 

 :بالتيم قوي 
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 )تتمة(  الماديةبية لمحاساسات ا سي ال    .3
 

 التجميع )تتمة( س أس   3.3
 

 .تابعةالشهرة( والمطلوبات للشركة ال كذل )بما في  الموجوداتعاد إستب  •

 غير المسيطرة. دفترية للحصص ال القيمةإستبعاد  •

 ة.كي ل مق الجلة في حقو تحويل العملات الأجنبية المتراكمة المسإستبعاد فروق  •

 تلم. لمسللمقابل ا ادلةة العإدراج القيم •

 حتفظ به. ر ماستثمالأي دلة إدراج القيمة العا •

 الأرباح أو الخسائر.  إدراج أي فائض أو عجز في •

أوالأرباح    الأرباح أو الخسائربيان  الخر إلى  ا في الدخل الشامل  بنود المسجلة سابقمن الالصندوق  تصنيف حصة  إعادة   •

 م لهذه البنود.يلز مال رحلة طبقاالم
 

 التالية:  التابعة ةكللصندوق وللشر المالية بياناتلا ةجمعالم المالية بياناتلا تتضمن
 

 الأنشطة الرئيسية   بلد التأسيس   ملكية نسبة ال   بعة ركة التاإسم الش 

  2023   2022     

  %  %     

 شركة صندوق عوائد العقاري ش.ش.و. 

 

100  100 

 

  ت لكوي دولة ا

بيع وشراء الأراضي 

إيجار وأستئجار   –والعقارات 

 الأراضي و العقارات 
 

 . 2023ديسمبر   31 كما فيارة دقبل الإمن  معدةعلى بيانات مالية  التابعة بناء ةكشراليع بتجم قام الصندوق
 

 ة وغير متداولة لمطلوبات إلى متداولتصنيف الموجودات وا  3.4
 

ة. لاواولة أو غيار متداإلى متد يفهاتصن أساس على  المجمع في بيان المركز الماليطلوبات  جودات والميعرض الصندوق المو

 ت:ان وجودات متداولة إذا كتعد الم

 ستهلاكها ضمن الدورة التشغيلية العادية. النية ببيعها أو ا تكون أن قيقها أويتوقع تح •

 محتفظ بها بشكل رئيسي بغرض المتاجرة. •

 و، أةالمجمع نات الماليةيخ البياعشر شهرا بعد تار تسويتها خلال اثنييتوقع  •

الأقل بعد   ا علىشهرً   ني عشرةفترة اث مدى رض تسوية الالتزام على  اجرة أو لغت مالكن لغرض  المعادل ما لم ي   د والنقدالنق •

 . ةالمجمع اليةالبيانات الم تاريخ
 

الموجاودات الأخارى كموجاودات غيار المبينة أعلاه. يجاب تصانيف كافاة  إلى الأسس  الموجودات المصنفة استناداً  باستثناء  

 متداولة.
 

 كانت: ولة إذا متدالوبات مطد العت 

 ;ورة التشغيلية العاديةضمن الد هديتوقع تسدي  •

 .المتاجرةض رغكل رئيسي ب تفظ بها بشحم •

 أو ،ةالمجمع ثني عشر شهرا بعد تاريخ البيانات الماليةتها خلال اوقع تسوي يت  •

 . ةالمجمع ةت المالي يانابعد تاريخ الب  بات لمدة اثني عشرة شهرا على الأقللا يوجد حق مشروط لتأجيل تسوية المطلو •
 

يار ى كمطلوباات غباات الأخارولفاة المطف كاي ه. يجاب تصان ا إلاى الأساس المبيناة أعالادً استنا  ةفوبات المصن المطل  باستثناء

 متداولة.
 

 عقارات استثمارية     3.5
 

 ي ذلاكفا ارات المحاتفظ بهاا للحصاول علاى إيجاارات و/أو زياادة قيمتهاا الرأسامالية )بمااهي العق  الأستثمارية  اراتالعقإن  

فاة والتاي تشامل ساعر تكللابادئيا ب ية مرت الاساتثماراراض(. يتم إدراج العقاالأغهذه    سفبها لن   ء المحتفظد الإنشات قي اراالعق

بالقيماة العادلاة فاي تااريخ العقاارات الاساتثمارية  راء وتكاليف العمليات المرتبطة بها. لاحقا للتسجيل المبدئي، يتم إدراج  الش

 فاي بياانرية اات الاساتثمي القيماة العادلاة للعقاارات فاالتغيار  اتجة مانالن أو الخسائر    رباحلأسجيل ات   يتم  السنة المالية.نهاية  

 ة التي حدث بها التغير.في الفتر المجمع رالخسائ  الأرباح أو
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 ()تتمة حاسبية المهمة الم سياساتال .3
 

 

 )تتمة(   يةارات استثمارق ع   3.5
 

لك  طة بت لمرتب ا  الدفترية للموجودات فقط عندما يكون من المحتمل تدفق المنافع الاقتصادية  ى القيمةلاحقة إليتم رسملة النفقات ال

إلنفقالا قياست  يمكن  الصندوق.  بشكل  ى  تحمي   التكلفة  يتم  به.  أعمال  ل  موثوق  والإ جميع  الأخرصالصيانة  على  لاح  ى 

 يمة الدفترية للجزء المستبدل.اف بالقتثمارية يتم إلغاء الاعترجزء من العقارات الاسعند تكبدها. عند استبدال مصاريف ال

 

من  ها نهائياً  لى المشتري( أو عند سحب السيطرة إ  لقي في تاريخ ن استبعادها )أة عند  ستثماري ت الاعتراف بالعقارام إلغاء الايت 

استبعاد أو إنهااء   ناتجة عنخسائر الا. ويتم احتساب الأرباح أو الدية مستقبلية من استبعادهفعة اقتصاي من ع أولا يتوق  مالاستخدا

 . رلخسائ ا الأرباح أواري في بيان ثمخدماة العقار الاست 

 

إلغايت  العقء  م  است اات الاستثمراإثبات  دائم وعندما لا  رية عند  بشكل  العقارات الاستثمارية من الاستخدام  أو عند سحب  بعادها 

احتساب  تت  ويتم  استبعادها.  من  مستقبلية  اقتصادية  منافع  اوقع  أو  اس  الناتجة  سائرلخالأرباح  إنهعن  أو  خدمتبعاد  العقار ااء   اة 

 .المجمع أو الخسائررباح الاري في بيان الاستثما

 

للعقار أو بداية عقد   المالك ة إشغال  ناك تغير في الاستخدام مثبتاً بنهاي ات الاستثمارية فقط عندما يكون هالعقار  ت إلىلاتحوي تتم ال

 ن هناك تغير في دما يكون عارية فقط  ثمست لعقارات الا من اويلات  م التح. تت تطويرالتأجير تشغيلي لطرف آخر أو إتمام الإنشاء أو  

 ك للعقار أو بداية تطويره لأغراض البيع.لامشغال الية إمثبتاً ببدا م الاستخدا
 

العقارات المستخدم تم تحويل أحد    ا قار وفقً ك العوق على ذلالمالك إلى عقار استثماري، فسوف يحاسب الصند   ة من جانب إذا 

 ل. لتحوي ستخدام واى تاريخ تغير الاعدات حت موت ومنشآت ممتلكا ىعلة المطبقة محاسبي ياسات الللس

 

 ة يت المالواد الأ 3.6
 

كموجودا  المالية  أدواته  الصندوق  وميصنف  مالية  إثبات  يتم  مالية.  الموجودطلوبات  والا ت  المالية  عندما ت  المالية  مطلوبات 

 ات.  الأدو تلكة لقدي ايصبح الصندوق طرفاً في الأحكام التع
 

العادلة    بالقيمة  مدرجة  ماليةودات  موج  المجمع  ليماز الالمرك   لة في بيانجالمسالمالية  وبات  لطالمالية والم ن الموجودات  تتضم

، رموجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائ رى،  نة وأرصدة مدينة أخ مدي   ذمم من خلال الدخل الشامل الخر،  

 أخرى.  ةة دائن نة وأرصدعادل، وذمم دائ قد مون نقد 
 

 الموجودات المالية

 

 ق المبدئي ف والتحقتصنيلا

باستثناء   لمالية،اتقييم كافة الموجودات  (9)لدولي للتقارير المالية طلب المعيار االمالية، يت  الموجودات ساتصنيف وقي  لتحديد فئة

وق وكذلك خصائص التدفقات  ندلصاة موجودات  رصندوق بإداالاص ب الخذج الأعمال  أدوات الملكية والمشتقات، استناداً إلى نمو

 لأدوات. اقدية لتلك اة التعنقدي لا
 

 يلي: كما (9)للتقارير المالية ضمن نطاق المعيار الدولي  المجمعة ة في البيانات الماليةلي امموجودات الم تصنيف الت ي 

 خل الشامل الخر. موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الد -

 المطفأة.  كلفةدات مالية بالت موجو -

 . سائرل الأرباح أو الخة بالقيمة العادلة من خلاموجودات مالي  -
 

أو عديتم الاعت  باالام  راف  بيع أيب ستثمارات  لاعتراف  أو  يتم شراء  المتاجرة حيث  ت   تاريخ  بموجب عقد  بن تطاستثمار  وده  لب 

بالقيمة العادلة مضافاً  ياً  المالية مبدئ ات  ف بالموجودراعت الا   ملمعني. يت تسليم الاستثمار ضمن إطار زمني محدد من قبل السوق ا

 . رباح أو الخسائرخلال الأعادلة من بالقيمة ال  ةغير المدرج ةدات المالي جوافة المولك المعاملاتا تكاليف هي لإ

 

 للاحقاس االقي

 ي: القياس اللاحق للموجودات المالية على تصنيفها كما يل تمديع
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 السياسات المحاسبية المهمة )تتمة( .3
 

 الأدوات المالية )تتمة(  3.6
 

 لية )تتمة(ت الماداالموجو
 

 ر ل الخل الدخل الشام ن خلاقيمة العادلة ملموجودات مالية با

ة العادلة من خلال  ذلك بالقيم  ين الرجوع فودت الملكية  عض من أدواقرر تصنيف ب للصندوق أن ي   عند التحقق المبدئي، يجوز

ض، ولا  لية: العرالأدوات الما  32ولي  ق الملكية بموجب معيار المحاسبة الد ريف حقو الدخل الشامل الخر عندما تتوافق مع تع

 . ةد ك التصنيف لكل أداة على حالمتاجرة. يتحدد ذلرض تفظ بها لغيح
 

. يتم الاعتراف بتوزيعات    المجمع  باح أو الخسائرالأرها إلى بيان  تصنيف  دلكية لا يعان أدوات المم  إن الأرباح والخسائر الناتجة

ت  المحصلا من تلكدوق ما يستفيد الصن التوزيعات، إلا عندعند ثبوت الحق في تلك  المجمع الأرباح أو الخسائر رباح في بيان الأ

لكية بالقيمة  لملا تخضع أدوات ا  خر.ل اح في الدخل الشامل اه الحالة تسجل تلك الأرب الأداة، وفي هذ  تكلفةء من  زكاسترداد ج

لتق ان العادلة من خلال الدخل الشامل الخر  القيمة. وعند  ييم  يعاد  خفاض  ا  تصنيفاستبعادها،    لتغيرات الأرباح أو الخسائر من 

 التغيرات في حقوق الملكية.  في بيان باح المرحلة القيمة العادلة إلى الأر المتراكمة في
 

 .(أجنبيةعملة )  إستثمارية الدخل الشامل الخر تمثل استثمارات في محفظة العادلة من خلالة موجودات مالية بالقيم
 

 لمطفأة لية بالتكلفة ات المادا الموجو
لال  يكون مصنفاً بالقيمة العادلة من خ   وألاالتاليين  الشرطين    منفي كلا  دما تستوأة عن المالية بالتكلفة المطف  يتم قياس الموجودات

 : ح أو الخسائرالأربا

 تعاقدية، و لتحصيل تدفقات نقدية  لأصلمحتفظ به في إطار نموذج أعمال هدفه الاحتفاظ با -

 الدين القائم. صلل الدين وفائدة على أ عينة، تدفقات نقدية تعتبر فقط مدفوعات لأص تواريخ مالتعاقدية، في عن شروطه  تجين  -
 

بالموجودات مالية بالتكلفة المطفأة تقاس لاح قيمة، إن ريقة العائد الفعلي المعدلة بخسائر انخفاض التكلفة المطفأة باستخدام طقاً 

 قيمته.  صل أو تعديله أو انخفاضعند عدم تحقق الأ المجمع الخسائرالأرباح أو ان في بي  لخسائروارباح الأجيل يتم تسوجدت. 

 

 معادل.  ة مدينة أخرى ونقد ونقد وأرصد  تكلفة المطفأة ذمم مدينةات المالية المدرجة بالودتتضمن الموج
 

  الأرباح أو الخسائر موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال
ياق أربااح قصايرة ا للمتاجرة بشكل أساسي عند شرائها أو إصدارها لتحقهلية كمحتفظ ب يف الموجودات الماندوق بتصن الص  يقوم

ناك دليال علاى ظهاور نماط لية مدارة معاً، إذا كان هدوات مان خلال أنشطة التداول أو عندما تشكل جزءًا من محفظة أم  الأجل

وياتم  المجماعركاز الماالي ياان المب جرة فاي  فظ بهاا للمتااموجودات المحات ال  تسجيللقصير. يتم  ى المدى اجديد لتحقيق أرباح عل

 اسها بالقيمة العادلة. قي 
 

توزيعات الأرباح في عن البيع و رباح أو الخسائر الناتجةغير في القيمة العادلة، والأالخسائر الناتجة عن الت و  بات الأرباح أيتم إث 

 ق في استلام مبلغ الأرباح.الحأو عند ثبوت  لعقدوفقأً لشروط ا المجمع سائرالخالأرباح أو بيان  
 

 لموجودات الماليةاانخفاض قيمة 

عتعتم المتوقعة  الائتمان  خسائر  التدفقاد  بين  الفرق  العقدت  لى  بموجب  المستحقة  التعاقدية  التي  وكافة    النقدية  النقدية  التدفقات 

تس الصندوق  علىيتوقع  النقص  خصم  يتم  عندئذ  ت   لمها.  لمري قنحو  /  عدل  بي  الأصلية  الفائدةالربح  تتضم   الفعلية  ن  للأصل. 

جزأ من لا يت   الأخرى التي تعد جزءًا  يةو التحسينات الائتمان ن المحتفظ به أبيع الضمامستقبلية تدفقات نقدية من  لالتدفقات النقدية ا

 لشروط التعاقدية. ا
 

تسب خسائر الائتمان المتوقعة  ر واحط للمعياندوق النموذج المبسطبق الص  الأخرى،يتعلق بالذمم المدينة والأرصدة المدينة  فيما  

ر الائتمانية، معدل من أجل ائ لخبرة التاريخية للخسنشأ الصندوق جدول مخصصات يعتمد على الك الخسائر. أت أساس فترة    على

 لمدينين والبيئة الاقتصادية. العوامل المستقبلية الخاصة با
 

 إلغاء الاعتراف

ات  ن الموجوداستلام التدفقات النقدية م الحقوق التعاقدية في عندما تنتهي كلياً أو جزئياً(مالية )وجودات المالعتراف ب إلغاء الام يت 

أحدى الحالتين التاليتين: )أ(  جودات المالية، وذلك في  من المو  لنقديةه في استلام التدفقات احقعندما يحول الصندوق    المالية، أو

يع يتم تحويل جم  )ب( عندما لادات المالية من قبل الصندوق، أو  لموجوبملكية ار والعوائد الخاصة  جميع المخاط  يلإذا تم تحو

كن تم تحويل السيطرة على الموجودات المالية. عندما يحتفظ الصندوق  ولية أو الاحتفاظ بها،  المخاطر والعوائد للموجودات المال

 ا فيها.تهة مشاركبحدود نسب  يةات المالالموجود اجدرإبالسيطرة، فيجب عليها الاستمرار في 
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 ت المحاسبية المهمة )تتمة(السياسا  .3
 

 المالية )تتمة( الأدوات   3.6
 

 لية المطلوبات الما
 

سلف  وض واللتي تتعلق مباشرة بالقرا  خصم تكاليف المعاملاتادلة، في حالة  لقيمة العطلوبات المالية مبدئياً بايتم إدراج كافة الم

الوالد كافة  قياس  يتم  لاائنون.  المالية  من خلال  مطلوبات  العادلة  بالقيمة  أوحقاً  بالتكلفة  لخسائرا  الأرباح  باستخدام  ا  أو  لمطفأة 

 . ةالفعلي  الفائدةالربح / طريقة معدل 
 

 ئنةذمم دا
بالقيمة العادلة مبدئيا   لاعتيادي. يتم إثبات الذمم الدائنةا تم شراؤها ضمن النشاطالالتزام لسداد قيمة خدمات  ثل بند الذمم الدائنةتم

إذا استحقت    مم الدائنة كمطلوبات متداولةفعلي. ويتم تصنيف الذعائد الويتم قياسها لاحقا بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل ال

 لوبات غير متداولة.  ، وإلا يجب تصنيفهم كمطل(عية للعمل، أيهما أطو الدورة التشغيلية الطبي  خلال سنة أو أقل )أو خلال السداد
 

 ةت الماليمطلوبا إلغاء الاعتراف بال
 

تم استبدال التزام مالي قائم بالتزام آخر  ي   ماإلغاؤه أو نفاده. عندم الوفاء بالالتزام أو  ت بالالتزام المالي عندما ي   إلغاء الاعترافيتم  

ل أو التعديل يعامل الاستبدا فإن هذا من نفس المقرض بشروط مختلفة إلى حد كبير أو يتم تغير شروط الالتزام المالي بشكل كبير

ل واعت كإلغاء  الأصلي  الالالتزام  يتم  جديد.  بالتزام  اراف  مبالغ  في  بالفرق  المعن عتراف  الدفترية  بيان  ف   يةلقيمة  أو ي  الأرباح 

 . الخسائر
 

 المقاصة 
 

المالية وصافي  لمقاصة  اتتم   والمطلوبات  الموجودات  المركبين  بيان  في  المبين  الماليالمبلغ  ك  المجمع  ز    نت هناك حقوق اإذا 

قابلة  قانونية حالي  المبالغ    نفيذالت ة  بها وتوجدلمقاصة  الس  المعترف  أو  نية  الصافي  الموجودات وت داد على أساس  ية  سواسترداد 

 المطلوبات في آن واحد. 
 

 رأس المال  3.7
 

كحقوق ملكية وفقاً    يقوم الصندوق بإصدار الوحدات القابلة للاسترداد، وهي قابلة للاسترداد وفقاً لخيار حملة الوحدات وتصنف 

الللتعديل   المحاسبة  معيار  رقم  على  إعادة  ( 32)دولي  ويمكن  للاستردالو .  القابلة  الصندوحدات  إلى  سق  اد  نقد  ًيانوربع  مقابل 

 دات الصندوق. ي موجوفا ة نسبية من قيمة صيساوي حص
 

 مخصصات  3.8
 

ضي وتكون  المافي  حدث وقع  قانوني أو متوقع( ناتج من  ) ق التزام حالي  خصصات عندما يكون على الصندو يتم الاعتراف بالم

المخصصات في نهاية كل فترة مالية ة  ها بصورة موثوق منها. ويتم ماراجعكن قياسد الالتزام محتملة الوقوع ويمتكاليف سدا

اا  وتعديله المبلغ  يكون  أن  فيجب  ماديا،  للنقاود  الزمنية  القيمة  تأثير  يكاون  وعندماا  حالي.  تقدير  أفضل  به  لإظهار  لمعترف 

  دراج المخصصات للخسائر التشغيلية. يتم إم. لالتسوية الالتزاالمطلوبة  لحالية للمصاريف المتوقعة كمخصص هو القيمة ا
 

 تحقق الإيرادات  3.9
 

لل  يقدم الدولي  اتالمعيار  لتحديد  طإ  )15(لمالية  قارير  وشامل  واحد  عمل  وحجمار  الإيرادات  تحقق  تحققها.    إمكانية  وتوقيت 

تس الإيرادات  تحقق  المب ويتطلب  ا  الذيلغ  جيل  ي يعكس  الذي  سلعلمقابل  بيع  مقابل  استحقاقه  الصندوق  خدمات أ  توقع  تأدية  و 

 للعملاء. 
 

المالية  ا  يتطلب للتقارير  الدولي  عند مر  )15(لمعيار  الصلة  ذات  والظروف  الحقائق  كافة  الاعتبار  في  الأخذ  مع  الراء  اعاة 

ع النموذج  خطوات  من  خطوة  كل  ي تطبيق  كما  عملائها.  مع  العقود  المعيارلى  المحاس  حدد  التكطريقة  عن  الإضافية بة  اليف 

 شاملة.  تالمعيار إفصاحا فيذ العقد. كما يتطلب ن بت عقد والتكاليف المرتبطة مباشرة الللحصول على 
 

 لأداء عن وقت، عندما يقوم الصندوق بأداء التزامات امحددة أو على مدى فترة من اليرادات إما في نقطة زمنية  يتم تحقق الإ

الخدمات على مدى  و  دوق بنقل السيطرة على البضائع أصن مات المتفق عليها لعملائها. ويقوم ال أو تأدية الخديع السلع  يق ب طر

 ي وقت محدد وذلك عند استيفاء أي من المعايير التالية:س ففترة من الوقت ولي 

 أو   ندوق بالأداء،لما قام الصويستهلكها في الوقت نفسه حا أن يتلقى العميل المنافع التي يقدمها أداء الصندوق -

 و يد الأصل أو تحسينه، أي تشلأصل الذي يسيطر عليه العميل عند ق أو يحسن اشئ أداء الصندوأن ين  -

عات مقابل الأداء المكتمل  ندوق حق واجب النفاذ في الدفاستخدام بديل للصندوق. للص دوق أي أصل لهاء الصن دأن لا ينشئ أ -

 حتى تاريخه. 
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 محاسبية المهمة )تتمة(اسات اليالس .3
 

 تتمة( ) تحقق الإيرادات 3.9
 

الوقت.  ن  البضائع أو الخدمة على مدى فترة متتحقق أي من المعايير اللازمة لنقل    محددة إذا لم  قطة زمنيةفي ن رة  قل السيطتن 

 ية في الاعتبار سواء تم تحويل السيطرة أم لم يتم:امل التاليأخذ الصندوق العو

 أن يكون للصندوق حق حالي في الدفعات مقابل الأصل.  -

 للعميل حق قانوني في الأصل.  أن يكون -

 مادية للأصل. الحيازة ال صندوق بتحويل أن يقوم ال -

 الأصل.  يةميل المخاطر والمنافع المهمة لملكن يمتلك العأ -

 لأصل. ا أن يقبل العميل -
 

وي  الإيجارات،  إيرادات  في  رئيسي  بشكل  الصندوق  دخل  الاستثماري العق  بيعتمثل  وإيرادات   ربحة، وصافي  ارات  الاستثمار، 

والإير الأخرى.  الفوائد،  تأجير  يقعادات  الاستثمار  وقالصند  إيرادات  المعيار    اتوصافي دخل  نطاق  الفوائد خارج  وإيرادات 

 . 15الدولي للتقارير المالية 
 

 تأجيرإيرادات 
 عند اكتسابها على أساس التوزيع الزمني. التأجيريتم إثبات إيرادات 

 

 عقارات إستثماريةربح من بيع 

 التالية: د استيفاء جميع الشروط عن أساس الاستحقاق، الاستثمارية على ع العقارات يتم إثبات أرباح بي

 قود.عمعاملة البيع وتوقيع ال إتمام عند -

 . المجمعة ما في تاريخ البيانات الماليةاً للإشارة إلى التزامه بدفع قيمة العقار كالمشتري )قيمة البيع( كافي  ندما يكون استثمارع -

 بيع في المستقبل.ق عن الة الذمم المدينة للصندوتقل فئ لا  -

 قل السيطرة إلى المشتري. ن  يجب على الصندوق -

مبنى على أساس الاستحقاق بسهولة، أو إذا كانت هذه الأعمال  ممكن قياس وتسجيل الأعمال المطلوبة لاستكمال الإذا كان من ال -

 جمالية للعقد. لإغير مهمة بالنسبة للقيمة ا
 

 رباح ودائع إإيرادات 
 .الفعلي الربح ي باستخدام طريقةلى أساس نسبي زمن ع أرباح الودائعإيرادات يتم إثبات 

 

 ى إيرادات أخر 
 تحقاق. على أساس الاس ات الأخرىدالإيراثبات إتم ي 
 

 العملات الأجنبية  3.10
 

ترجمة    املة. ويتمت التي تتم بالعملات الأجنبية بالدينار الكويتي حسب أسعار الصرف السائدة في تاريخ المعيتم تسجيل المعاملا

 الصرف السائد بتاريخ البيانات المالية لى الدينار الكويتي حسب سعر  إ  ات النقدية المقومة بعملات أجنبيةالموجودات والمطلوب 

 .المجمع رباح أو الخسائرالأ الخسائر الناتجة عن فرق أسعار الصرف في بيان. يتم إدراج الأرباح أو المجمعة
 

النق بالعملايتم تسجيل الموجودات والمطلوبات غير  التاريخية حسب سعر الصلتي تظهر بات الأجنبية وادية  التكلفة    ائد لسرف 

المعاملة الت ي   .بتاريخ  غير  والمطلوبات  الموجودات  تحويل  والت م  الأجنبية  بالعملات  بالقيمة  نقدية  تظهر  الدينار ي  إلى  العادلة 

 الكويتي حسب سعر التحويل السائد بتاريخ تحديد القيمة. 
 

 توزيعات أرباح  3.11
 

بتوزيعات الأرباح لأالصيعترف   نقداً ندوق  الوحدات على أساس شهري  انقضاأ  صحاب  بعد  بوحدات مجانية  أشهر من   6ء  و 

 يتم الاعتراف بقيمة هذه التوزيعات في حقوق الملكية.الصندوق. تاريخ بدء نشاط 
 

 سبية المهمة  حكام والافتراضات المحاالتقديرات والأ .4
 

المدرجة لغ  باالم  وتقديرات وافتراضات تؤثر على  ة وضع أحكامطلب من الإدارلصندوق يت ل  المجمعة  إن إعداد البيانات المالية

ولإيرادال ت ات  في  والمطلوبات  والموجودات  الماليةلمصروفات  البيانات  النتائ  .المجمعة  اريخ  تختلف  أن  عن  يمكن  الفعلية  ج 

 التقديرات.
 

 التقديرات المحاسبية 

يانات لب اضات بتحديد المبالغ المثبتة في ادارة بعمل تقديرات وافترالإ  ق، قامتو خلال عملية تطبيق السياسات المحاسبية للصند

 ام للأحكام والتقديرات هو كما يلي: . وأهم استخدالمجمعة المالية
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 )تتمة( اسبية المهمة  محلتقديرات والأحكام والافتراضات ال ا .4

 
 ( )تتمة  التقديرات المحاسبية

 

 تصنيف الأدوات المالية 
  أو الشامل الخر"    ل الدخللاخ  مة العادلة من"بالقي   من الضروري تصنيفها  عند اقتناء أصل مالي، يقرر الصندوق ما إذا كان

من خلال  "ب  العادلة  الخسائرالقيمة  أو  المط"  الأرباح  "بالتكلفة  المعيارةفأأو  يتطلب  المالية  ودال  ".  للتقارير  كافة (  9)لي   تقييم 

المالية   الباستثنا  –الموجودات  حقوق  أدوات  والمشتقات  ء  إدارة    –ملكية  في  المستخدم  الصندوق  أعمال  نموذج  إلى  استناداً 

 لتعاقدية للأدوات.  نقدية اال تالأصول وخصائص التدفقا 
 

 تصنيف العقارات 
 تلك العقارات: فئات التالية، بناءً على نية الإدارة في استخدام عند اقتناء العقارات، يصنف الصندوق العقارات ضمن واحدة من ال

 

 رات قيد التطويرعقا -1

يك الصن عندما  غرض  والعقارات  ون  الأراضي  تطوير  المستقبلي ب   هدفب دوق  في  من  فإن  ،  عها  وتكاليف كلا  الأراضي 

 الإنشاءات يتم تصنيفها كعقارات قيد التطوير. 
 

 لمتاجرة عقارات ل -2

لغرض   قارات محتفظ بهاععندما يكون غرض الصندوق بيع الأراضي خلال نشاطه الاعتيادي، فإن الأراضي يتم تصنيفها ك

 المتاجرة.
 

 ارات استثماريةقع -3

متها الرأسمالية، أو أن الهدف لم يتم تحديده بعد، عقارات بهدف زيادة قي تفاظ بالصندوق التأجير أو الاحالعندما يكون غاارض  

 كعقارات استثمارية.فإن العقارات يتم تصنيفها 
 

 موكل  وق بصفته طرفوضع الصند

ة قد  جاري لت ل في معاملاته اي وكأو    موكل  ما اذا كان وضعه الحالي كطرف  لتحديداجعة وتقييم  ام بإجراء مريقوم الصندوق بانتظ

ية ما بين الصندوق والأطراف الأخرى التي يتعامل طرأ عليه أي تغيير. تشمل هذه المراجعة والتقييم أي تغيير في العلاقة الكل

أن يمكن  والتي  الصندوق  الحا  معها  أن وضعه  وكيل  موكل   ي كطرفلتعني  و  أو  تغير.  تغيرات على  مثاقد  اذا حدثت  ذلك  ل 

أو وكيل. إن التقييم الأولي يأخذ  موكل    ي وضعه كطرف يقوم الصندوق بإعادة النظر ف  دوق أو الأطراف الأخرىصن حقوق ال

في ل  نفسه أو وكي   ئيسي يعمل أصاله عنلتي في الأصل قادت الصندوق إلى اعتبار نفسه طرف رفي الاعتبار ظروف السوق ا

ن   ترتيبات ينتج عنها  في ك  لوكي   ه يعمل كطرفن أ  يجةت عقود الإيرادات. وقد توصل الصندوق إلى  التي  افة العقود والترتيبات 

 إيرادات للصندوق. 

 

 المطلوبات الطارئة 

قبلية لا  مست ع أحداث  و قط بوقوع أو عدم وق المطلوبات الطارئة هي التزامات محتملة تنشأ عن أحداث ماضية يتأكد وجودها ف  إن

بالكا الصمل  تدخل  يسجل  الصندوق.  إدارة  سيطرة  اندضمن  للمطلوبات  الخسارةوق مخصصات  أن  اعتبار  عند  منها   لطارئة 

إد إذا كان يجب  تحديد ما  فيه. عند  بشكل موثوق  قياسها  يمكن  أم لا،  محتملة وأنه  الصلة  المخصصات والمبالغ ذات  راج هذه 

لمالية ير اارير الدولية للتقي عاالم دم الصندوق المبادئ والمعايير المقررة فيلإدارة. يستخن اة صادرة عي ممارسة أحكام مهمينبغ

 حكام. وأفضل الممارسات السائدة في القطاع الذي تعمل فيه عند اتخاذ مثل هذه الأ
 

 عقود الإيجار 
 ي: ين أمور أخرى، ما يلن ب (، م16)  ملتقارير المالية رقتشمل الراء الهامة المطلوبة لتطبيق المعيار الدولي ل

 يتضمن عقد إيجار. ه( تحديد ما إذا كان العقد )أو جزء من  •

 معقول أن خيار التمديد أو الإنهاء سيمُارس  يد ما إذا كان من المؤكد بشكلتحد •

 دما تكون المنشأة الطرف المؤجر(. تصنيف اتفاقيات عقود الإيجار )عن  •

 جوهرها.  في يرة ثابتةتحديد ما إذا كانت المدفوعات المتغ •

 يب.ت ترال ييد ما إذا كانت هناك عقود إيجار متعددة فتحد •

 للعناصر المؤجرة وغير المؤجرة.  لبيعا تحديد أسعار •
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 تمة( حاسبية المهمة )تاضات المالتقديرات والأحكام والافتر .4
 

 التقديرات غير المؤكدة 

 ية المتوقعة للذمم المدينة  مخصص الخسائر الائتمان 

ترة انقضاء  ى فتند معدلات المخصص إلتس  لمدينة.ا  يستخدم الصندوق جدول مخصص لاحتساب خسائر الائتمان المتوقعة للذمم

 عدلات الصندوق التاريخية الملحوظة للتعثر.  مخصص بشكل مبدئي إلى مالالاستحقاق. يستند جدول 

 

 الائتمانية بالمعلومات المستقبلية.  بتقويم الجدول لتعديل الخبرة التاريخية للخسائر يقوم الصندوق
 

كذلك قد لا تكون ن المعدلات التاريخية الملحوظة للتعثر والخسائر الائتمانية المتوقعة.  بي   طتراب م القيي تقدير جوهري لت   اءيتم إجر

 للعميل في المستقبل.الفعلي  بمثابة مؤشر إلى التعثر الخبرة التاريخية للخسائر الائتمانية الخاصة بالصندوق
 

 العقارات الاستثمارية  ييمتق
 ،المجمعالأرباح أو الخسائر  لعادلة عند إثبات تغيرات في القيمة العادلة في بيان  بالقيمة اعقاراته الاستثمارية    وقيسجل الصند

 طرق رئيسية لتحديد القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية. حيث يتم استخدام ثلاثة

بلية المتوقعاة مساتقلا دياةلتادفقات النقل لياةذه الطريقة، ياتم اساتخدام المباالغ المتتاه  ية المخصومة: وفيات النقدطريقة التدفق .1

يمة الحالية باستخدام معادل الخصام الاذي يعكاس المخااطر للأصل بناءً على العقود القائمة وشروط الإيجار، ويتم خصم الق

 .المتعلقة بهذا الأصل

ى صاافي ذه القيماة بنااءً علاه اءً على الدخل الناتج منه. يتم احتساببن  ارتم تقدير قيمة العقلالها ي خسملة الدخل: والتي من  ر .2

ف باسام معادل دخلات الساوق، والاذي يعارماالدخل التشغيلي للعقار مقسومًا على معادل العائاد المتوقاع مان العقاار وفقاًا ل

 الرسملة.

 لرجوع إلاى الصافقات الجديادة الفعلياة التايباقيم عقاري مستقل  اتخذها ممد على التقديرات التي  عت تحليل المقارنة: والذي ي  .3

 ري المستقل. ارات مشابهة من حيث الموقع وحالتها، وهذا بالاعتماد على خبرة المقيمّ العقالعق ىخرالأبين الأطراف ت تم
 

 عقود الإيجار 
 ما يلي: ضمن( تت 16ر المالية رقم )للتقاري تطبيق المعيار الدولي  فيالعناصر الرئيسية للتقديرات غير المؤكدة إن 

 تقدير مدة عقد التأجير.  •

 لمدفوعات التأجير.  سعر الخصم المناسب  يدتحد •

 تقييم ما إذا كان موجودات حق الاستخدام قد انخفضت قيمته.  •
 

 ات استثمارية عقار .5

 2023  2022 

 دينار كويتي   دينار كويتي  

    

 12,787,629  13,025,081 يرينا 1في 

 2,030,000  1,700,125 فات إضا

 ( 2,126,000)  - استبعادات

 333,452  277,846 العادلة  ة التغير في القيم

 13,025,081  15,003,052 ديسمبر  31في 
 

  1,700,125عقار إستثماري في دولة الكويت بإجمالي مبلغ    شراء ب قام الصندوق  ،  2023 ديسمبر   31المنتهية في    السنة خلال  -

 . تم إستكمال إجراءات الشراء وتحويل ملكية العقار لصالح الصندوق .دينار كويتي
 

ي( مقامة  دينار كويت   3,436,000: 2022دينار كويتي )  3,498,000تبلغ  بالقيمة العادلة  تشمل العقارات الاستثمارية عقارات   -

مستأ أراضي  من  على  الاست جرة  العقارات  فإن  ذلك،  إلى  بالإضافة  للصناعة.  العامة  قيمتها  ثمالهيئة  تبلغ  التي    العادلةارية 

 دينار كويتي( مبنية على أراضي مستأجرة من حكومة دبي. 1,626,081:  2022دينار كويتي ) 1,785,052
 

السن  - في    ةخلال  المنتهية  الفعلية    2022ديسمبر    31المالية  الملكية  تحويل  تم  وتنظيمية،  قانونية  للعقارات ولأغراض 

إلى شركة الشخص  دينار كويتي، من قبل طرف ذي صلة    1,626,081المؤجرة من حكومة دبي، بقيمة دفترية    الإستثمارية

 .الواحد المملوكة بالكامل من قبل الصندوق
 

  تم تحديد القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية باستخدام التقييم الأقل من قبل اثنين من المقيمين المستقلين والمعتمدين الذين لديهم  -

 .الخبرة ذات الصلة والمهنية المختصة باستخدام أسس ونماذج التقييم المقبولة عمومًا
 

  ،دينار كويتي  2,300,000ستثمارية بمبلغ  لإت ااقارقام الصندوق ببيع بعض الع  2022مبر  ديس  31خلال السنة المنتهية في   -

 دينار كويتي.  174,000 مما نتج عنه ربح بمبلغ
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 )تتمة( ة عقارات استثماري .5
 

خذ الموضحة في البيان التالي، مع الأ  التقييمخدام أسس  المقيمون باست   املأغراض تقدير القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية، ق -

 في الاعتبار طبيعة واستخدام العقارات الاستثمارية: 
 

  2023 

 الإجمالي   3المستوى   أساس التقييم   

 دينار كويتي   دينار كويتي     
       

 15,003,052  15,003,052  الدخل طريقة رسملة   عقارات استثمارية
 

  2022 

 الإجمالي   3المستوى   أساس التقييم   

 دينار كويتي   دينار كويتي     
       

       13,025,081  13,025,081  طريقة رسملة الدخل   يةعقارات استثمار
         

 موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر  .6

 2023  2022 

 كويتي دينار   دينار كويتي  

    

 896,180  841,101 عملة أجنبية - إستثمارية محفظة
 

 

 . )20 حاضي إ(القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الخر في  ب  يتم الإفصاح عن أساليب تقييم الموجودات المالية
 

 ة:لشامل الخر خلال السن فيما يلي حركة الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل ا

  2023  2022 

 دينار كويتي   دينار كويتي   
     

 864,303  896,180  يناير 1في 

 ( 31,758)  ( 81,616)  موجودات  تصفيةمن استردادت 

 63,635  26,537  لتغير في القيمة العادلة  ا

 896,180  841,101  ديسمبر  31في 
 

في   - المنتهية  السنة  تصفية  2023ديسمبر    31خلال  دفعة  إستلام  من خلا  من  تم  العادلة  بالقيمة  المالية  الدخل  الموجودات  ل 

 . كويتي(دينار  31,758:  2022دينار كويتي ) 81,616بمبلغ  شامل الاخرال
 

 ذمم مدينة وأرصدة مدينة أخرى  .7

 2023  2022 

 كويتي دينار   كويتي  دينار 
    

 252,197  321,493 إيرادات إيجارات مستحقة 

 ( 251,988)  ( 253,944) مخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة )أ( 

 209  67,549 ادات إيجارات مستحقة يرصافي إ

 69,722  76,705 أخرى 

 144,254  69,931 
 

 ة المتوقعة:ئتماني خصص الخسائر الام (أ)
 

 المتوقعة خلال السنة: يةفيما يلي الحركة على مخصص خسائر الائتمان 

 2023  2022 

 دينار كويتي   دينار كويتي  
    

 239,593  251,988 يناير 1في 

 12,395  1,956 المحمل للسنة 

 251,988  253,944 ديسمبر  31في 
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 موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر  .8
 

ئر بمبلغ سا، قام الصندوق بشراء استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ2022ديسمبر    31خلال السنة المنتهية في  

 (. 18دينار كويتي. تمثل هذه الاستثمارات أوراق مالية مسعرة مدرجة في طرف ذي صلة بمدير الصندوق )إيضاح  499,188
 

 .)20إيضاح (في   موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائرب تقييم عن أسالي لإفصاح يتم ا
 

 خلال السنة:  الأرباح أو الخسائر لعادلة من خلال ا فيما يلي حركة الموجودات المالية بالقيمة

 2023  2022 

 دينار كويتي   دينار كويتي  
    

 -  437,715 يناير 1في 

 499,188  - إضافات 

 -  (437,715) بعاداتإست 

 ( 61,473)  - التغير في القيمة العادلة  

 437,715  - ديسمبر  31في 

 

بالقيمة العادلاة مان خالال الاربااح والخساائر وجودات مالية  ببيع م، قام الصندوق  2023ديسمبر    31خلال السنة المنتهية في   -

 دينار كويتي. 23,430عنه ربح بمبلغ  ا نتج مم دينار كويتي 461,145بإجمالي مبلغ  

 

 معادل نقد نقد و .9

 2023  2022 

 دينار كويتي   دينار كويتي  

    

 1,078,090  2,121,531 البنوك  دىأرصدة ل

 2,800,000  - * ودائع قصيرة الأجل

 2,121,531  3,878,090 
 

على   الفعلي  الربحعدل  وح ميترا  2022ديسمبر    31كما في  بالدينار الكويتي ومودعة لدى بنك محلي.   إن الودائع قصيرة الأجل*

 من تاريخ الإيداع.  ثة أشهرثلاالودائع قصيرة الأجل ذات فترة استحقاق أقل من  إن .%4.5% إلى  3.6 الودائع قصيرة الأجل
 

 رأس المال  .10

  100,000,000إلى    5,000,000للصندوق، يتراوح رأس مال الصندوق من    لمعدل ا  ( من النظام الأساسي12وفقاً للمادة رقم )

  27,585,250  ، يتكون رأس المال المصدر للصندوق من  2023ديسمبر    31. كما في  للوحدةدينار كويتي    1وحدة بقيمة اسمية  

 .دة وحللر كويتي ادين  1وحدة( بقيمة اسمية   28,624,998: 2022حدة )و
 

 احتياطي فروق اشتراكات / استردادات وحدات  .11
 

 مستردة.ودات للوحدات المصدرة والصافي قيمة الموج يمثل هذا البند الفرق بين
 

 ذمم دائنة وأرصدة دائنة أخرى  .12

 2023  2022 

 دينار كويتي   دينار كويتي  
    

 17,451  79,486 (18)إيضاح مدير الصندوق المستحقة  ابأتع

 4,386  4,613 ( 18أتعاب أمين الحفظ ومراقب الاستثمار المستحقة )إيضاح 

     -  2,500 لاكتتاب الوحدات  دفعات مقدمة 

 746  4,437 توزيعات أرباح  

 76,827  65,319 لاسترداد مستلمة مقدمًال ودائع وإيجارات قابلة

 15,192  7,886 مستحق إلى حاملي الوحدات 

 63,752  33,877 مصاريف مستحقة 

 830,655  1,241,094 (18)إيضاح تحقة ستردادات مسا

 7,917  98,37 ذمم دائنة أخرى 

 11,447,59  1,016,926 
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 صافي قيمة الموجودات للوحدة  .13

 2023  2022 

 نار كويتي دي   دينار كويتي  

    

 18,306,997  18,109,938 إجمالي الموجودات )دينار كويتي(

 ( 1,016,926)  ( 1,447,591) إجمالي المطلوبات )دينار كويتي(

 17,290,071  16,662,347 ات )دينار كويتي(صافي قيمة الموجود

 28,624,998  27,585,250 عدد الوحدات القائمة )وحدة(

 0.604  0.604 للوحدة )دينار كويتي(ت صافي قيمة الموجودا

 

 أتعاب مدير الصندوق .14

٪ 1.5يتم احتساب أتعاب مدير الصندوق ودفعها علاى أسااس رباع سانوي بنسابة   للصندوق،  المعدل  نظام الأساسيال  لملحق  وفقاً

٪ مان الأربااح 20يتقاضى مدير الصندوق أتعااب تحفيزياة بنسابة  ك،سنوياً من صافي قيمة موجودات الصندوق. علاوة على ذل

 يتجااوز الحاد الأقصاى للرساوم ة. يجاب ألاالسانة الماليا  ةة موجودات الصندوق في بداي ٪ من صافي قيم8السنوية التي تتجاوز  

 ٪ سنوياً من صافي قيمة موجودات الصندوق.5المدفوعة لمدير الصندوق 

 

 ستثمارالاأتعاب أمين الحفظ ومراقب  .15

ى أساس ربع سانوي لظ ومراقب الاستثمار ودفعها عفحللصندوق، يتم احتساب أتعاب أمين ال  المعدل  نظام الأساسيال  لملحق  وفقاً

 وياً من صافي قيمة موجودات الصندوق.٪ سن 0.10بنسبة 

 

  ربحية الوحدة  .16

 2023  2022 

 دينار كويتي   دينار كويتي  
 

 816,578  900,221 ربح السنة )دينار كويتي(

 27,986,655  29,171,313 المتوسط المرجح لعدد الوحدات القائمة )وحدات( 

 29.18  30.86 ربحية الوحدة )فلس(

 

 ح توزيعات أربا .17

للصاندوق، يقاوم الصاندوق بتوزياع أربااح علاى أسااس شاهري. خالال السانة المعدل  ( من النظام الأساسي29للمادة رقم ) وفقاً

 دينار كويتي(. 886,986: 2022دينار كويتي )  925,055، قام الصندوق بتوزيع أرباح بمبلغ 2023ديسمبر  31المنتهية في 

 

 لأطراف ذات الصلة ة باالإفصاحات المتعلق .18

عاملات تلك التي تتم مع مالكي الوحدات ومدير الصندوق وأمين الصندوق ومراقب الاساتثمار والأطاراف الأخارى هذه الم  تمثل

ار وشروط تلاك المعااملات إلاى النظاام الأساساي للصاندوق. وبالنسابة للأماور التاي لا تخضاع للنظاام سعذات الصلة. تخضع أ

 . ندوقلموافقة مدير الص عتخض الأساسي، فيتعين أن
 

 

 مع الأطراف ذات الصلة هي كما يلي: المعاملاتورصدة الأإن 

 

 2022  2023  : المجمع  منة في بيان المركز الماليتضالأرصدة الم

 دينار كويتي   دينار كويتي  

    

 896,180  841,101 ر لة من خلال الدخل الشامل الخموجودات مالية بالقيمة العاد

 -  66,368 ( 7)إيضاح   إيجارات مستحقةإيرادات صافي   –مدينة وأرصدة مدينة أخرى   ذمم

 437,715  - موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 

 17,451  79,486 ( 12أتعاب مدير الصندوق المستحقة )إيضاح 

 -  198,066 ( 12)إيضاح  ذمم دائنة وأرصدة دائنة أخرى

 مستحقة  الأمين الحفظ ومراقب الاستثمار أتعاب 

 4,386  4,613 ( 12)إيضاح 
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 )تتمة(   لأطراف ذات الصلةة باالإفصاحات المتعلق .18

 

 2022  2023  : المجمع الأرباح أو الخسائرمعاملات مدرجة في بيان 

 دينار كويتي   دينار كويتي   

     

 254,790  264,797  أتعاب مدير الصندوق 

 16,986  17,653  راقب الاستثمارأتعاب أمين الحفظ وم

 

: 2022% )2.80وحدة تمثل نسبة    771,782، بلغ عدد الوحدات المكتتب بها من قبل مدير الصندوق  2023ديسمبر   31كما في 

 %( من رأس مال الصندوق.2.70ل نسبة مث وحدة ت  771,782

 

 إدارة المخاطر المالية  .19

ومخاطر العملة    الفائدةالربح /    اطر معدلمخمخاطر المالية: مخاطر السوق )تؤدي أنشطة الصندوق إلى تعريضه للعديد من ال

ال لتخفيف  الصندوق  سياسات  السيولة.  ومخاطر  الائتمانية  والمخاطر  الملكية(  حقوق  سعر  ومخاطر  موضحة  مخالأجنبية  اطر 

 ، على أساس المضاربة المستقبلية.أدناه. لا يستخدم الصندوق مشتقات الأدوات المالية
 

 الفائدة الربح / ل مخاطر معد 

. ليس لدى  السوقية  الفائدةالربح /  المالية بسبب التغيرات فاي سعر    يمة الأداةمخاطر تذبذب ق  هي  الفائدةالربح /  معدل  مخاطر  

أسعار تحمل  مالية  مطلوبات  أو  موجودات  /رب   الصندوق  الماليةفا  ح  البيانات  تاريخ  في  كما  متغيرة  يتعرض  المجمعة  ئدة  لا   .

 .ثابتةفائدة  ربح /  مل معدلاتتحرة الأجل حيث إن هذه الودائع بالنسبة لودائعه قصي  الفائدة  الربح / وق لمخاطر معدلالصند

  

 مخاطر العملة الأجنبية

بسبب التغيرات في أسعار للأدوات المالية ة مخاطر العملة الأجنبية هي مخاطر تأثر القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلي   ي

 ت بخالاف الادينارمالاالناتجاة مان معااملات مقوماة بع  لمخااطر العملاة الأجنبياةالصاندوق  صرف العملات الأجنبية. يتعرض  

طر تعرضه لتغيرات أسعار صرف العملات الأجنبية من خلال استخدامه لمشتقات الأدوات  الكويتي. ويمكن للصندوق تخفيض خ

مال بقاء صافي التعرض لمخاطر العملاة الأجنبياة فاي مساتوى معقااول، وذلاك مان خالال التعاية. يحرص الصندوق على إالالم

 كويتي.لدينار المقابل اي بعملات لا تتغير بشكل جوهر
 

الصند قبل  المستخدمة من  الأجنبية  العملة  أسعار صرف  في  المعقولة  المحتملة  الزيادة  التالي حساسية  الجدول  مقابل   وقيظهر 

 الدينار الكويتي. 

  2023 

  

التغيير مقابل  

  الدينار الكويتي 

التأثير على بيان  

  الأرباح أو الخسائر
    المجمع

التأثير على بيان الدخل  

 مل الآخر شاال

 ما يعادل دينار كويتي   ينار كويتي دما يعادل   %   
       

 42,055  10,783  % 5+  درهم إماراتي

 

  2022 

  

التغيير مقابل  

  الدينار الكويتي 

التأثير على بيان  

  الأرباح أو الخسائر
    المجمع

التأثير على بيان الدخل  

 لآخر ا الشامل 

 دينار كويتي   ما يعادل دينار كويتي   %   

     
 

 

 44,809  5,969  % 5+  درهم إماراتي

 

 لموضحة أعلاه.االزيادة عملة الأجنبية مساوياً ومقابلًا لتأثير الالانخفاض في معدل من المتوقع أن يكون تأثير 
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 المخاطر الائتمانية 

أحاد أطراف الأداة المالية على الوفاء بالتزاماته مسببا خسارة مالية للطارف  ةتمانية هي مخاطر احتمال عدم قدرإن المخاطر الائ 

خاطر الائتمانية تكمن بصورة أساسية فاي ذمام مديناة وأرصادة لمجودات المالية التي تعرض الصندوق بشكل كبير لر. الموالخ

. الأخرى بالصافي بعد الخسائر الائتمانية المتوقعة ةبالذمم المدينة والأرصدة المدين مدينة أخرى، ونقد ونقد معادل. يتم الاعتراف  

 سسات مالية ذات سمعة ائتمانية جيدة. ؤلدى م النقد والنقد المعادل مودع نإ

 

 ة وأرصدة مدينة أخرىين ذمم مد

 9المالية رقم  رن وفقاً للمعيار الدولي للتقاري ئتمان المتوقعة على مدى عمر الائتماالنموذج المبسط لقيد خسائر الا  يطبق الصندوق

، حيث أن هذه البنود لايس لهاا عنصار تمويال جاوهري. ولقيااس خساائر الائتماان رصدة المدينة الأخرىلأالذمم المدينة والكافة  

مخااطر الأرصدة المدينة الأخرى على أساس مجمع على التوالي وتجميعها اساتناداً إلاى سامات قييم الذمم المدينة وت   المتوقعة، تم

 ام التأخير.ي الائتمان المشتركة وعدد أ

 

ل خاويوماً مان تااريخ الفااتورة وعادم د  90سداد خلال  لن من المتوقع استردادها. كما أن عدم اا يكوعندم  الذمم المدينةم شطب  يت 

 ئتمان انخفضت قيمته. د تلك المبالغ. من ثم فإنها تعتبر اقع استردايعتبر مؤشر على عدم توسداد بديلة  الصندوق في ترتيبات

 

 نقد المعادللالنقد وا

مقاسة بالتكلفة المطفأة وتعتبر منخفضاة المخااطر، ويحتساب   وكلمعادل ودائع قصيرة الأجل وأرصدة لدى البن ل النقد والنقد ايمث 

ة ذات سامعة شهراً. إن النقد والنقد المعادل مودع لادى مؤسساات ماليا 12لخسائر المتوقعة لفترة ص الخسائر على أساس اخصم

ة الناتجاة مان تلاك عاق، فإن أثار الخساائر الائتمانياة المتوقلصندوادير  . استناداً إلى تقييم مريخ سابق للتعسراائتمانية جيدة دون ت 

 دئي.لتحقق المب زداد بشكل كبير منذ االتعثر لم ت  ر جوهري حيث أن مخاطرغي الموجودات المالية للصندوق 

 

د بالقيمة الإسمية للذمم المدينة والأرصادة طرف المقابل مقي لللمخاطر الناتجة عن عدم سداد ا  إن الحد الأقصى لتعرض الصندوق

 النقد والنقد المعادل.المدينة الأخرى و

 

 مخاطر السيولة 

في الصعوبات التي يمكن أن يتعارض لهاا الصاندوق للحصاول علاى الأماوال لتلبياة الالتزاماات المتعلقاة ة  تتمثل مخاطر السيول

لة للتحقياق، ماع تخطايط وإدارة قاااب   ىأخار  الاساتثمار فااي اساتثماراتيقوم الصاندوق ب   ،ات المالية ولإدارة هذه المخاطربالأدو

ودات حقاقات المحاافظ للموجاتياطياات نقدياة مناسابة ومقابلاة اسات احمان خالال الاحتفااظ ب النقدياة المتوقعاة للصاندوق  التادفقات

 لوبات المالية.والمط

 

 فترة التقرير. شهرًا من 12اوز جالمالية تستحق خلال فترة لا تت  إن جميع المطلوبات
 

 مخاطر سعر حقوق الملكية  

لمخا  الصندوق  المصنفيتعرض  استثماراته  خلال  من  الأسعار  باطر  مالية  كموجودات  الشامل  لقة  الدخل  خلال  من  العادلة  يمة 

ستثماراته من خلال تنويع ا  . يدير الصندوق هذه المخاطرالأرباح أو الخسائرالخر والموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال  

توزيعات أساس  والتقيي الأص  على  متعددة  فئات  على  مسبقا  المحددة  والا  مل  السوق  لشروط  الإدالمستمر  وتقدير    ة ار تجاهات 

العادلة. القيمة  في  يح  للتغيرات  ذلك،  إلى  الصبالإضافة  استثمتفظ  لدى صناديق  استثماراته  ببعض  تقوم  ندوق  متخصصة  ارية 

 ستثمارات. بإدارة تلك الا

 

يق( بالمراقبة على  ها من مديري هذه الصناديق )مديري الصنادزويدها ب ت   ية التي يتمالصندوق من خلال التقارير الدوريقوم    كما

 ات.  تقليل مخاطر السوق المتوقعة لتلك الاستثمارإدارة المحافظ الاستثمارية واتخاذ الإجراءات اللازمة في حينه ل
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 .  إدارة المخاطر المالية )تتمة( 19

 

 )تتمة(  ملكيةمخاطر سعر حقوق ال

 

% 5غير بنسبة  مع الأخذ في الاعتبار ت ة  حقوق الملكي المالية الحساسة لمخاطر أسعار    اتديبين الجدول التالي التأثير على الموجو

 مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة. 

 
 

التغيرات في  

أسعار حقوق  

  الملكية
 المجمع 

 

الأرباح أو  التأثير على بيان 

 المجمع الخسائر 

  المجمع  وق الملكيةوحق 

التأثير على الدخل الشامل  

وحقوق   المجمع الآخر

 المجمع  الملكية

    2023  2022  2023  2022 

 دينار كويتي   ار كويتي ين د  نار كويتي دي   دينار كويتي     

موجودات مالية بالقيمة العادلة  

 من خلال الدخل الشامل الخر 

 

+5 % 

 

- 

 
 

- 

 

42,055  44,809 

موجودات مالية بالقيمة العادلة  

 من خلال الأرباح أو الخسائر 

 

+5 % 

 

- 

  

21,886 

 

-  - 

 

ً ثير الانخفاض في سعر حقوق الملكمن المتوقع أن يكون تأ  لتأثير الزيادة الموضحة أعلاه. ابلاً مقو ية مساويا

 

 إدارة مخاطر رأس المال 

الملكية.   حقوق  مجموع  في  للصندوق  المالية  الموارد  حقوقتتثمل  قيمة  المتا  إن  تتغير الملكية  أن  يمكن  الوحدات  لحاملي  حة 

ق عند إدارة الموارد المالية  دو ن هدف الصن تي تتم بواسطة حاملي الوحدات. إبصورة كبيرة نتيجة الاشتراكات والاستردادات ال

لحاملي   لتوفير عوائد  الاستمرارية  مبدأ  أساس  الاستمرارية على  الصندوق على  قدرة  ومناهو حماية  للمستخدمين  الوحدات  فع 

 صندوق الاستثمارية.ل الخارجين وكذلك للإبقاء على موارد مالية تدعم أنشطة ا
 

 ة صافي موجودات الصندوق المتاحة لحاملي الوحدات القابلة للاسترداد. يمعلى أساس قب مدير الصندوق موارده المالية يراق
 

 قياس القيمة العادلة   .20

م أو بيع أصل أو المبلغ المدفوع لتحويل التزام في معاملة على أسس تجارية  من خلاله استلا  تمثل القيمة العادلة المبلغ الذي يمكن

ستند قياس القيمة العادلة على افتراض حدوث معاملة بيع الأصل أو نقل  ي   يخ القياس.ين مشاركين في السوق كما في تاربحتة ب 

 ت التالية: الالتزام في إحدى الحالا 

 أو الالتزام.في السوق الرئيسي للأصل  •

 صل أو الالتزام.ي حالة عدم وجود سوق رئيسي، في السوق الأكثر ملاءمة للأ ف •
 
 

ضمن الجدول    المجمعةتها العادلة أو الإفصاح عنها في البيانات المالية  يميتم قياس قافة الموجودات والمطلوبات التي  تصنف ك

 استناداً إلى أقل مستوى من المدخلات والذي يمثل أهمية لقياس القيمة العادلة ككل: ين كما يلي، مب الهرمي للقيمة العادلة، وال

 

 ت المماثلة. باات والمطلودلة( في الأسواق النشطة للموجود ر المع: الأسعار المعلنة )غي 1المستوى  •

العادلة متاحا إما بشكل    لى قياس القيمة: ويشمل أسس التقييم التي يكون فيها أقل مستوى مدخلات جوهري نسبة إ2المستوى   •

 مباشر أو غير مباشر.

     ا.دلة ملحوظً ثير جوهري على قياس القيمة العايمثل تأن المدخلات والذي  ممستوى  : أساليب تقييم لا يكون بها أقل3المستوى  •
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 .  قياس القيمة العادلة )تتمة( 20

 
 

 قيمة العادلة:القياس المتسلسل للالمسجلة بالقيمة العادلة طبقا لمستوى  المجمعةدول التالي تحليل البيانات المالية يوضح الج

 الإجمالي   2المستوى   1المستوى  2023ديسمبر  31

 دينار كويتي   ينار كويتي د  دينار كويتي  

بالموجود مالية  الخرقي ات  الشامل  الدخل  خلال  من  العادلة  محفظة    -مة 

 - عملة أجنبية - يةاستثمار

 

841,101  841,101 

 -  841,101  841,101 

 

 الإجمالي   2المستوى   1المستوى  2022ديسمبر  31

 دينار كويتي   ينار كويتي د  دينار كويتي  

بالموجود مالية  الخرقي ات  الشامل  الدخل  خلال  من  العادلة  محفظة    -مة 

 - عملة أجنبية - يةاستثمار

 

896,180  896,180 

أوراق مالية   -موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر

 437,715  -  437,715 مسعرة

 437,715  896,180  51,333,89 

 

قادر مادير الصاندوق أن القيماة العادلاة   قادتهاا الدفترياة. لادلاة لالأدوات المالياة تقاارب قيمديسامبر، فاإن القيماة الع  31كما في  

 .قاق هذه الأدوات الماليةلموجوداته ومطلوباته المالية تقارب قيمها الدفترية بشكل كبير نظرا لقصر فترة استح

  

 خلال السنة. 3و  2و  1لم تكن هناك تحويلات بين المستويات 

 

 .5ي إيضاح ف رات الاستثماريةعن تفاصيل القيمة العادلة للعقاتم الإفصاح 
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   2024/ 02/ 11  الموافق:
 
 

 المحترمون   عوائد العقاريصندوق حملة وحدات  السادة/
 
 

 الخارجيالنھائي للتدقیق الشرعي  التقریرالموضوع: 
 12/2023/ 31-01/01/2023ة  ــرة المالی ـــن الفت ـع

 علیكم ورحمة الله و�ر�اته، و�عد:  السلام 

و�عد النظر   2024/ 02/ 11  الموافق  1445  ،شعبان  01  ،الاحد   یومفي  ،  فإن مكتب التدقیق الشرعي الخارجي
إلینا   الواردة  المعلومات  حصر  في  طلب  على  الفترة  العملیات بناء  خلال  المنفذة  أعلاه  والأنشطة  ، المذ�ورة 

التالي حسب المكتب لكم تقر�ره  ضر �ع ؛قبس ضوء ماالردود والمرفقات وفي والقیام �الز�ارات المیدانیة، ودراسة 
 :هیئة أسواق المال ت لبامتط

 .التدقیق الشرعي الخارجي مكتب أولا: نطاق عمل

الخارجي الشرعي  التدقیق  إدارات   �قع نطاق عمل مكتب  العقاري صندوق  في عمل   التدقیق من خلال    عوائد 
وتعاوالعقود    المعاملات   على المالیةوالأنشطة  الأوراق  هی ل  قابط  ملات  الشرعیة  قرارات  الرقا�ة    یر ایالمعو ئة 

                 الشرعي.المتعلقة �التدقیق بیة ات الرقاالجه وتعلیمات  المعتمدة یةشرعلا

  .: مسوؤلیة مكتب التدقیق الشرعي الخارجيثانیا

قا�ـة ر لة ائـهیقـرارات � صـندوق التأكـد مـن مـدى التـزام ال علـى تقوم مسـوؤلیة مكتـب التـدقیق الشـرعي الخـارجي
 .المتعلقة �التدقیق الشرعي الجهات الرقابیة یمات علوت المعاییر الشرعیةو رعیة الش
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�الأنشـطة والعقـود وتعـاملات فیما یتعلق  وذلكبناء على تدقیقنا ولیتنا في إبداء الرأي المستقل ؤ �ما تقع مس 
 .الأوراق المالیة

 .الصندوق ولیة ؤ : مسثالثا

مس اؤ تقع  التنفلإولیة  وتعاوالعقود    ت املامعالإجراءات  جمیع  �   القیامعلى    للصندوق  ة� یذ دارة  ملات  والأنشطة 
المتعلقة �التدقیق    لقرارات هیئة الرقا�ة الشرعیة والمعاییر الشرعیة وتعلیمات الجهات الرقابیةطبقاً    لمالیة الأوراق ا
 . الشرعي

 : رعي الخارجيشأهداف تقر�ر مكتب التدقیق ال: را�عا

للمرجعیة الشرعیة المعتمدة لدى   اً وفق  الإسلامیة بادئ الشر�عةمبیق أحكام و طبت  ما ز تل من الاكد  التأ •
 . المتعلقة �التدقیق الشرعي وتعلیمات الجهات الرقابیةالشخص المرخص له 

من   • وتعاوالعقود    المعاملات التأكد  المالیةوالأنشطة  الأوراق  والاال  ملات  فحصها  تم  ع  طلا تي 
  هات الرقابیة یمات الج ل عوتعیة  الشر  یریالشرعیة والمعاا�ة  مع قرارات هیئة الرق  فقةاتو �أنها م   الیهع

 . قیق الشرعيلقة �التد المتع
للمخالفات   معالجات توفیر   • وجدت   -  شرعیة  وتعاوالعقود    المعاملات في    -إن  ملات  والأنشطة 

المالیة تنفیذها  الأوراق  لتنفیذ   أو طرق  لقرارات المرجعیة قاً  وف  عالجات مله ا ذ ه  وتحدید مدة زمنیة 
 المتبعة. رعیةالش

والتواصل مع الإدارات عن طر�ق البر�د الإلكتروني ووسائل الاتصال    یدانیة،ملا  �الز�ارات   القیام  •
 السمعیة والمرئیة. 

 . التقر�رهذا للتوصل لنتائج اعمال  إجراءات التدقیق الشرعي الخارجي تحدید  •
 الداخلي.  التدقیق الشرعيالاطلاع على تقر�ر وحدة  •
 .رعیةلشا جراءات إدارة المخاطریة إتقییم �فاءة وفعال •
 رارات هیئة أسواق المال ذات الصلة. رخص له �قتقییم مدى التزام الشخص الم •
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لدى  المتبعة المرجعیة    نبیا  • الشرعیة  له  للمعاییر  المرخص  عن    في  الشخص  اختلافها  حال 
الشرعیة  المعای والمر الص یر  المحاسبة  هیئة  عن  الإسلامیة    اجعةادرة  المالیة  للمؤسسات 

)AAOIFI .( 

   التدقیق جئاونت إجراءات :خامسا

 للصندوق)الإدار�ة  (الهیئة .الاطلاع على الهیكل التنظیميتم  -1

 الاطلاع على الحسا�ات المصرفیة.تم  -2
 تقر�ر المدقق الشرعي الداخلي.  علىالاطلاع  تم  -3

 . البیانات المالیة علىع  الاطلاتم  -4
 )د لا یوج( .ر�ة ومكوناتهاستثماالا ظفحص المحافتم  -5
 لا یوجد) ( الفترة.ر�اح خلال تأكد من تطهیر الألا، و احر� فحص توز�عات الأتم  -6

 . خلال الفترة المنفذة والاتفاقیات  العقود الأنشطة و  م الاطلاع علىت -7
 تم الاطلاع على تعاملات الأوراق المالیة.  -8
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 الشرعیة:مخاطر سادساً: تقییم �فاءة وفعالیة إجراءات إدارة ال

 ا وصوره خاطر الشرعیةملاتعر�ف  طر تصنیف المخا م
الشرعیة  ر خاطالم 1

 ة العالی
�عتبر الخطر الشرعي في المعاملات المالیة إذا �ان یؤثر سلباً في   تعر�فها:

 . �ستدعي تجنیب الأر�اح أنشطة العمیل واستثماراتها وسمعته مما
 : معاییر التقییم

 . تجنیب الإیرادات المحرمة التي حققتها المؤسسة •
 . ة الشرعیة یلات من الناحاممخالفة الإجراءات المعتمدة للمع •
  یئة الرقا�ة الشرعیة أو تعلیمات الجهات الرقابیة المتعلقةقرارات هعدم تنفیذ  •

 . الي�الجانب الشرعي وأن یؤثر ذلك على الجانب الم
نشاط مخالفة لأحكام الشر�عة    لإضرار الجسیم �سمعة المؤسسة نتیجةا •

 . الإسلامیة
الرقا�ة  على هیئة    ةدیدة أو المعدلالمؤسسة لسیاسة عرض العقود الج مخالفة •

 . ن في هذه العقود مخالفات شرعیةالشرعیة و�ا
 . الاستمرار دون تصو�ب مخالفة ذات مخاطر متوسطة لأكثر من ستة أشهر •

لمخاطر الشرعیة  ا 2
 ة توسطالم

بل �مكن   تي تؤثر في المعاملة ولكن لا تؤدي إلى �طلانها،وهي ال  تعر�فها: 
لة،  تقنیة الأر�اح المحص قد تستدعيو ا یؤثر علیها، إمضاؤها مع تخلیصها مم

 ، وقد تؤثر على سمعة العمیل. ي وقد لا تستدع
 : معاییر التقییم

 تیجة خطأ شرعي في تنفیذها. �عض المعاملات ن تأثیر محدود على أر�اح  •

 للمعاملات. النواحي الشرعیة على   التأثیر ءات المعتمدة دون مخالفة الإجرا •

لدخولها في أنشطة مخالفة  تیجة نسمعة المؤسسة   التأثیر المحدود على  •
 لأحكام الشر�عة الإسلامیة من غیر تأثیر مالي. 

ى هیئة الرقا�ة  مخالفة المؤسسة لسیاسة عرض العقود الجدیدة أو المعدلة عل •
 ود أو التعدیل مخالفة شرعیة) الشرعیة (ولم �كن في العق
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  جدیدة ل ات والعمولات اعلى المنتجل الموافقات الشرعیة مخالفة سیاسة تحصی •
 ) فیها  مخالفة للشر�عةوجود ر  غی (منقبل التعامل بها 

مخالفة سیاسة عرض النشرات الإعلانیة على التدقیق الشرعي الداخلي مع   •
 مخالفة شرعیة في تلك النشرات.  وجود

 شهور.  6 لأكثر من –منخفضة المخاطر  –ون تصو�ب مخالفة الاستمرار د •
  المخاطر الشرعیة  3

 فضة خمنال
لمعاملات ولا تؤثر فیها ولا تستدعي  تؤدي إلى �طلان ا  لا وهي التي  تعر�فها:

 عة. تنقیة الأر�اح، ولكن تعتبر خلاف الأولى والأفضل، وقد تؤثر على السم

 : معاییر التقییم
عة  سمرقا�ة الشرعیة من غیر التأثیر المالي أو على مخالفة قرارات هیئة ال •

 . المؤسسة
 ن أثر شرعيلتوصیات التحسینیة لهیئة الرقا�ة الشرعیة دو تزام �ا لمخالفة الا  •

مخالفة سیاسة عرض النشرات الإعلانیة على التدقیق الشرعي الداخلي دون   •
 النشرات. تلك وجود مخالفة شرعیة في 

ت من الممكن تصو�بها دون التأثیر على  تحقق مخالفات إجرائیة للمعاملا •
 ا. شرعیته

 

 ي �مهام التدقیق وفقاً للمخاطر الشرعیة. ي الداخلتقوم إدارة التدقیق الشرعلا  •
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 : عیة المتبعةسا�عاً: المرجعیة الشر 

الشرعیة    الصندوق   �عمل • والمراجعة  �المعاییر  المحاسبة  الإسلامي  لهیئة  المالیة  للمؤسسات 
(AAOIFI).   

 

 :الرأي النهائي والتوصیات: ثامناً 

من قبل الجهات    التي نفذت الأوراق المالیة  ت  ملاتعاوالأنشطة و والعقود    المعاملات   ع علىطلا�عد الا •
توصل الت  المسؤولة  الخارجيمكتب  الشرعي  ملا  دقیق  وجود  �عدم  النهائي  الرأي  على إلى  حظات 

الفترة    المنفذة  عملیات ال المذ�ورة خلال  الشرعیة  المالیة  الرقا�ة  هیئة  لقرارات  ة  لشرعی ا  رالمعاییو   طبقاً 
 . ات الصلةذ  لماال قرارات هیئة أسواقو  المعتمدة

 

  دقق الشرعي الخارجيالم            
 خلف الجار الله  زعبد العزید/            


